Qualitatsbericht Ausfiihrungsplatze der BfV AG 13.03.2021

Informationen zum Top-5-Ausfiihrungsplatz-Report und dem
Bericht zur Ausfiihrungsqualitat nach § 82 Abs. 9 WpHG

Wertpapierdienstleistungsunternehmen sind nach § 82 Abs. 9 WpHG gesetzlich dazu
verpflichtet, einmal jahrlich fir jede Gattung von Finanzinstrumenten einen Report zu den
wichtigsten flnf Ausfliihrungsplatzen zu veroffentlichen. In den einzelnen Reports werden die
im vergangenen Jahr am jeweiligen Handelsplatz ausgefiihrten Kundenorders (Anzahl,
Volumen, prozentuale Verteilung etc.) zusammengefasst und dargestellt.

Die BfV Bank fiir Vermogen AG (im Folgenden: BfV AG) hat keinen Anschluss an eine Borse
oder einen Handelsplatz. Die BfV AG arbeitet mit anderen Wertpapierfirmen zusammen, um
die Kundenauftrage abzuwickeln. Darum werden im vorliegenden Fall die finf wichtigsten
depotfiihrenden Lagerstellen (Abwicklungsbanken) angegeben und in Bezug auf diese
Informationen Uber die erreichte Ausfihrungsqualitdt zusammengefasst.

Die BfV AG bedient sich zur Ausfihrung ihrer Orders zahlreicher Lagerstellen
(Abwicklungsbanken). Eine Ubersicht dieser finden Sie unten und auf unserer Homepage. Es
handelt sich dabei immer um den Geschaftspartner bei dem Sie Ihr Depot flihren. Fondsorders
werden in unserem Geschdftsmodel Uber lhre depotfiihrende Stelle fast immer mit der
entsprechenden KVG des Fondsanbieters abgewickelt. Sollten Sie als Kunden einen
Borsenplatz wiinschen oder im Orderformular vorgeben, so wird dieser selbstverstandlich
primar berticksichtigt. In Abhangigkeit von lhrer Lagerstelle (Abwicklungsbank) kann auch eine
Einschrankung hinsichtlich der verfiigbaren Borsenplatze vorliegen.

Die Ausgabe oder Riicknahme von Anteilen an Investmentfonds nach MaRgabe des
Investmentgesetzes unterliegt nicht den gesetzlichen Regelungen zur bestmdoglichen
Ausfihrung von Kundenauftrdgen. Weitere Einzelheiten hierzu richten sich nach den
jeweiligen Vereinbarungen mit den Lagerstellen (Abwicklungsbanken) und werden lhnen auf
Wunsch gerne personlich erlautert.

Ausfiihrende Institute
Die Auftrage der Kunden werden zur Auftragsausfiihrung gemaR den obigen Ausfiihrungen
von der BfV AG an die folgenden angeschlossenen Gesellschaften weitergeleitet:

¢ Baader Bank, UnterschleiRheim

® bank zweiplus, Zirich

e comdirect, Quickborn

e Cortal Consors, Niirnberg

¢ DAB BNP Paribas, Miinchen

e DWS Investment S.A., Luxemburg
e DWS International, Frankfurt/M.
e ebase, Aschheim /Augsburger Aktienbank, Augsburg
e FIL Fondsbank, Kronberg

e Fondsdepot Bank, Hof

¢ V-Bank, Miinchen



Wiinscht der Kunde die Auftragsausfiihrung lber eine andere Lagerstellte als die hier
aufgefiihrten, wird der Auftrag gegebenenfalls an die Muttergesellschaft BCA AG
weitergeleitet, die die Auftrage unter Wahrung der Ausfiihrungsgrundsatze der BfV AG an die
vom Kunden gewiinschte Lagerstelle weitergibt.

Diese Lagerstellen sind im TOP 5 Best Execution Reporting ebenfalls berticksichtigt.



Zusammenfassung der erreichten Ausfiihrungsqualitat (,Qualitatsbericht)
fur das Jahr 2020 (gemé&R Art. 3 Abs. 3 Delegierte Verordnung (EU) 2017/576)

GemalR der Richtlinie 2014/65/EU Uber Markte fiir Finanzinstrumente (MiFID 1) sind
Wertpapierfirmen dazu verpflichtet, fiir jede Kategorie von Finanzinstrumenten eine
Zusammenfassung der Auswertungen und Schlussfolgerungen aus der genauen Uberwachung
der erreichten Ausfihrungsqualitat fir Broker und Handelspldtze, auf denen sie alle
Kundenauftrdage im Vorjahr ausgefiihrt haben, zu veroffentlichen (Delegierte Verordnung (EU)
2017/576 der Kommission / RTS 28).

Nachfolgend hat die BfV AG fiir alle ausgefiihrten Kundenauftrage eine Zusammenfassung der
Auswertungen und Schlussfolgerungen aus der Uberwachung der erreichten
Ausfiihrungsqualitat der funf wichtigsten ausfiihrenden Institute aufgestellt. Fur
Finanzinstrumente in denen im Berichtszeitraum keine Wertpapiertransaktionen stattfanden,
veroffentlichen wir einen Report mit der Angabe ,,Null”.

Die BfV AG analysiert und liberwacht die Ausfiihrungsqualitdt aller Ausfiihrungsplatze, an
denen sie die Auftrage ihrer Kunden ausfiihrt, und aller ausfiihrenden Institute, an die sie
Kundenauftrage zur Ausfiihrung weiterleitet.

Die BfV AG hat einen einheitlichen Qualitatsbericht fiir alle Finanzinstrumentenklassen
erstellt, da die Kriterien zur Erzielung des bestmoglichen Ergebnisses und die Gewichtung der
Kriterien einheitlich fir alle Finanzinstrumentenklassen angewendet werden und keine
wesentlich unterschiedlichen Inhalte in Bezug auf die Zusammenfassung der erreichten
Ausfihrungsqualitat auf den Ausfihrungsplatzen flr unterschiedliche
Finanzinstrumentenklassen bestehen. Eine Unterscheidung zwischen ,Privatkunden” und
,Professionelle Kunden” besteht nicht.

TOP 5 Best Execution Reporting (Privatkunden)
flr den Zeitraum vom 01.01.2020 bis 31.12.2020
Top-5 Reporting gemall ESMA RTS 28 Anhang 2 Tabelle 2 (private Kunden)

Kategorie des | Eigenkapitalinstrumente - Aktien und Aktienzertifikate - Liquiditatsbander 3 und 4

Finanzinstruments

Angabe, ob im Vorjahr im | Nein

Durchschnitt < 1

Handelsgeschaft pro

Geschéftstag ausgefuhrt wurde

Die funf Handelsplatze, die | Anteil des | Anteil der aus- | Prozentsatz | Prozentsatz Prozentsatz

ausgehend vom | Handelsvolumens | gefiihrten Auf- | passiver aggressiver gelenkter

Handelsvolumen am | als Prozentsatz | trdge als Pro- | Auftrage Auftrage Auftrage

wichtigsten sind (in | des gesamten | zentsatz aller

absteigender Reihenfolge nach | Volumens in | Auftrage in

Handelsvolumen) dieser Kategorie dieser Kategorie

FIL Fondsbank GmbH o o 0% 0% 100%

5299004611357MQINQ02 64,61% 69,78%

FoDB (Deutschland) o o 0% 0% 100%

391200Y1C3ZJT2NUUD34 14,28% 12,84%

AAB / LVM (Deutschland) o o 0% 0% 100%

529900WX2U712LHABH62 7,94% 2,80%

V-Bank AG 0% 0% 100%
3,429 0,219

529900FB29C36LKTAWS0 A42% 21%

DWS (Luxemburg) 2,95% 0,43% 0% 0% 100%
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549300L70BS183Y6ML67

Kategorie des | Schuldtitel — Geldmarktinstrumente - Liquiditatsbdander 3 und 4
Finanzinstruments
Angabe, ob im Vorjahr im | Nein
Durchschnitt < 1
Handelsgeschaft pro
Geschéftstag ausgefuhrt wurde
Die funf Handelsplitze, die | Anteil des | Anteil der | Prozentsatz Prozentsatz Prozentsatz
ausgehend vom | Handelsvolumens | ausgefiihrten passiver aggressiver gelenkter
Handelsvolumen am | als Prozentsatz | Auftrage als | Auftrage Auftrage Auftrage
wichtigsten sind (in | des gesamten | Prozentsatz
absteigender Reihenfolge nach | Volumens in | aller Auftrage
Handelsvolumen) dieser Kategorie in dieser

Kategorie
FIL Fondsbank GmbH o o 0% 0% 100%
5299004611357MQINQ02 55,96% 65,38%
DWS (Deutschland) o o 0% 0% 100%
549300D7LVT8E50ULG98 31,14% 32,07%
DWS (Luxemburg) o o 0% 0% 100%
549300L70BS183Y6ML67 8,41% 0,67%
FoDB (Deutschland) o o 0% 0% 100%
391200Y1C3ZJT2NUUD34 4,25% 1,39%
AAB (Deutschland) o o 0% 0% 100%
529900WX2U712LHABH62 0,13% 0,12%
Kategorie des | Schuldtitel — Rentenfonds - Liquiditatsbander 3 und 4
Finanzinstruments
Angabe, ob im Vorjahr im | Nein
Durchschnitt < 1
Handelsgeschaft pro
Geschaftstag ausgefihrt wurde
Die funf Handelsplatze, die | Anteil des | Anteil der | Prozentsatz Prozentsatz Prozentsatz
ausgehend vom | Handelsvolumens | ausgeflihrten passiver aggressiver gelenkter
Handelsvolumen am | als Prozentsatz | Auftrage als | Auftrage Auftrage Auftrage
wichtigsten sind (in | des gesamten | Prozentsatz
absteigender Reihenfolge nach | Volumens in | aller Auftrage
Handelsvolumen) dieser Kategorie in dieser

Kategorie
DWS (Deutschland) 0 o 0% 0% 100%
549300D7LVT8E50ULG98 >1,93% 85,79%
FIL Fondsbank GmbH o o 0% 0% 100%
5299004611357MQINQ02 39,71% 13,57%
FoDB (Deutschland) o o 0% 0% 100%
391200Y1C3ZJT2NUUD34 4,47% 0,41%
ebase/cominvest 0 o 0% 0% 100%
391200014TK600CZIE75 1,53% 0,04%
Templeton (Luxemburg) o o 0% 0% 100%
549300PVL6CYCWSH9C53 0,73% 0,07%
Kategorie des | Zinsderivate
Finanzinstruments
Angabe, ob im Vorjahr im | Ja
Durchschnitt < 1
Handelsgeschaft pro
Geschéftstag ausgefuhrt wurde
Die funf Handelsplitze, die | Anteil des | Anteil der aus- | Prozentsatz | Prozentsatz Prozentsatz
ausgehend vom | Handelsvolumens | gefiihrten Auf- | passiver aggressiver gelenkter
Handelsvolumen am | als Prozentsatz | trdge als Pro- | Auftrage Auftrage Auftrage
wichtigsten sind (in | des gesamten | zentsatz aller
absteigender Reihenfolge nach | Volumens in | Auftrage in

Handelsvolumen)

dieser Kategorie

dieser Kategorie

Keine Transaktionen in der
Kategorie im angegebenen
Zeitraum




Kategorie des
Finanzinstruments

Kreditderivate

Angabe, ob im Vorjahr im | Ja

Durchschnitt < 1

Handelsgeschaft pro

Geschaftstag ausgefihrt wurde

Die funf Handelsplatze, die | Anteil des | Anteil der aus- | Prozentsatz | Prozentsatz Prozentsatz
ausgehend vom | Handelsvolumens | geflihrten Auf- | passiver aggressiver gelenkter
Handelsvolumen am | als Prozentsatz | trdge als Pro- | Auftrage Auftrage Auftrage
wichtigsten sind (in | des gesamten | zentsatz aller

absteigender Reihenfolge nach | Volumens in | Auftrage in

Handelsvolumen) dieser Kategorie dieser Kategorie

Keine Transaktionen in der

Kategorie im angegebenen

Zeitraum

Kategorie des | Wahrungsderivate

Finanzinstruments

Angabe, ob im Vorjahr im | Ja

Durchschnitt < 1

Handelsgeschaft pro

Geschéftstag ausgefuhrt wurde

Die funf Handelsplitze, die | Anteil des | Anteil der aus- | Prozentsatz | Prozentsatz Prozentsatz
ausgehend vom | Handelsvolumens | geflihrten Auf- | passiver aggressiver gelenkter
Handelsvolumen am | als Prozentsatz | trdge als Pro- | Auftrage Auftrage Auftrage
wichtigsten sind (in | des gesamten | zentsatz aller

absteigender Reihenfolge nach | Volumens in | Auftrage in

Handelsvolumen) dieser Kategorie dieser Kategorie

Keine Transaktionen in der

Kategorie im angegebenen

Zeitraum

Kategorie des | Strukturierte Finanzprodukte

Finanzinstruments

Angabe, ob im Vorjahr im | Ja

Durchschnitt < 1

Handelsgeschaft pro

Geschaftstag ausgefihrt wurde

Die funf Handelsplatze, die | Anteil des | Anteil der aus- | Prozentsatz | Prozentsatz Prozentsatz
ausgehend vom | Handelsvolumens | gefiihrten Auf- | passiver aggressiver gelenkter
Handelsvolumen am | als Prozentsatz | trdge als Pro- | Auftrage Auftrage Auftrage
wichtigsten sind (in | des gesamten | zentsatz aller

absteigender Reihenfolge nach | Volumens in | Auftrage in

Handelsvolumen) dieser Kategorie dieser Kategorie

Keine Transaktionen in der

Kategorie im angegebenen

Zeitraum

Kategorie des | Aktienderivate

Finanzinstruments

Angabe, ob im Vorjahr im | Ja

Durchschnitt < 1

Handelsgeschaft pro

Geschaftstag ausgefihrt wurde

Die funf Handelsplitze, die | Anteil des | Anteil der aus- | Prozentsatz | Prozentsatz Prozentsatz
ausgehend vom | Handelsvolumens | geflihrten Auf- | passiver aggressiver gelenkter
Handelsvolumen am | als Prozentsatz | trdge als Pro- | Auftrage Auftrage Auftrage
wichtigsten sind (in | des gesamten | zentsatz aller

absteigender Reihenfolge nach | Volumens in | Auftrage in

Handelsvolumen)

dieser Kategorie

dieser Kategorie




Keine Transaktionen in der
Kategorie im angegebenen
Zeitraum
Kategorie des | Verbriefte Derivate — Optionsscheine und Zertifikate - Liquiditatsbander 1 und 2
Finanzinstruments
Angabe, ob im Vorjahr im | Nein
Durchschnitt < 1
Handelsgeschaft pro
Geschéftstag ausgefihrt wurde
Die funf Handelsplatze, die | Anteil des | Anteil der aus- | Prozentsatz | Prozentsatz Prozentsatz
ausgehend vom | Handelsvolumens | gefiihrten Auf- | passiver aggressiver gelenkter
Handelsvolumen am | als Prozentsatz | trdge als Pro- | Auftrage Auftrage Auftrage
wichtigsten sind (in | des gesamten | zentsatz aller
absteigender Reihenfolge nach | Volumens in | Auftrage in
Handelsvolumen) dieser Kategorie dieser Kategorie
V-Bank AG 96,79% 82,14% 0% 0% 100%
529900FB29C36LKTAWS0
AAB / LVM (Deutschland) 0% 0% 100%
529900WX2U712LHABH62 3,21% 17,86%
Kategorie des | Rohstoffderviate und Derivate von Emissionszertifikaten
Finanzinstruments
Angabe, ob im Vorjahr im | Ja
Durchschnitt < 1
Handelsgeschaft pro
Geschaftstag ausgefihrt wurde
Die funf Handelsplatze, die | Anteil des | Anteil der aus- | Prozentsatz | Prozentsatz Prozentsatz
ausgehend vom | Handelsvolumens | gefiihrten Auf- | passiver aggressiver gelenkter
Handelsvolumen am | als Prozentsatz | trdge als Pro- | Auftrage Auftrage Auftrage
wichtigsten sind (in | des gesamten | zentsatz aller
absteigender Reihenfolge nach | Volumens in | Auftrage in
Handelsvolumen) dieser Kategorie dieser Kategorie
Keine Transaktionen in der
Kategorie im angegebenen
Zeitraum
Kategorie des | Differenzgeschéfte
Finanzinstruments
Angabe, ob im Vorjahr im | Ja
Durchschnitt < 1
Handelsgeschaft pro
Geschéftstag ausgefuhrt wurde
Die funf Handelsplitze, die | Anteil des | Anteil der aus- | Prozentsatz | Prozentsatz Prozentsatz
ausgehend vom | Handelsvolumens | gefiihrten Auf- | passiver aggressiver gelenkter
Handelsvolumen am | als Prozentsatz | trdge als Pro- | Auftrage Auftrage Auftrage
wichtigsten sind (in | des gesamten | zentsatz aller
absteigender Reihenfolge nach | Volumens in | Auftrage in
Handelsvolumen) dieser Kategorie dieser Kategorie
Keine Transaktionen in der
Kategorie im angegebenen
Zeitraum
Kategorie des | Borsengehandelte  Produkte  (borsengehandelte  Fonds, bdrsengehandelte
Finanzinstruments Schuldverschreibungen und
borsengehandelte Rohstoffprodukte) - Liquiditatsbander 3 und 4
Angabe, ob im Vorjahr im | Nein
Durchschnitt < 1
Handelsgeschaft pro
Geschaftstag ausgefihrt wurde
Die funf Handelsplatze, die | Anteil des | Anteil der aus- | Prozentsatz | Prozentsatz Prozentsatz
ausgehend vom | Handelsvolumens | geflihrten Auf- | passiver aggressiver gelenkter
Handelsvolumen am | als Prozentsatz | trdge als Pro- | Auftrage Auftrage Auftrage
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wichtigsten sind (in
absteigender Reihenfolge nach
Handelsvolumen)

des gesamten
Volumens in
dieser Kategorie

zentsatz aller
Auftrage in
dieser Kategorie

FIL Fondsbank GmbH 0% 0% 100%
5299004611357MQINQ02 86,39% 67,23%

DWS (Deutschland) 0% 0% 100%
549300D7LVT8E50ULG98 4,80% 29,44%

FoDB (Deutschland) 0% 0% 100%
391200Y1C3ZJT2NUUD34 2,48% 1,63%

BNP Paribas / DAB Bank AG 0% 0% 100%
529900VWABZ7YJ9BG404 1,71% 0,70%

V-Bank AG 0% 0% 100%
529900FB29C36LKTAWS0 1,59% 0,07%

Kategorie des | Emissionszertifikate

Finanzinstruments

Angabe, ob im Vorjahr im | Ja

Durchschnitt < 1

Handelsgeschaft pro

Geschaftstag ausgefihrt wurde

Die funf Handelsplatze, die | Anteil des | Anteil der aus- | Prozentsatz | Prozentsatz Prozentsatz
ausgehend vom | Handelsvolumens | gefiihrten Auf- | passiver aggressiver gelenkter
Handelsvolumen am | als Prozentsatz | trdge als Pro- | Auftrage Auftrage Auftrage
wichtigsten sind (in | des gesamten | zentsatz aller

absteigender Reihenfolge nach | Volumens in | Auftrage in

Handelsvolumen) dieser Kategorie dieser Kategorie

Keine Transaktionen in der

Kategorie im angegebenen

Zeitraum

Kategorie des | Sonstige Instrumente

Finanzinstruments

Angabe, ob im Vorjahr im | Ja

Durchschnitt < 1

Handelsgeschaft pro

Geschéftstag ausgefuhrt wurde

Die funf Handelsplatze, die | Anteil des | Anteil der aus- | Prozentsatz | Prozentsatz Prozentsatz
ausgehend vom | Handelsvolumens | gefiihrten Auf- | passiver aggressiver gelenkter
Handelsvolumen am | als Prozentsatz | trdge als Pro- | Auftrage Auftrage Auftrage
wichtigsten sind (in | des gesamten | zentsatz aller

absteigender Reihenfolge nach | Volumens in | Auftrage in

Handelsvolumen)

dieser Kategorie

dieser Kategorie

Keine Transaktionen in der
Kategorie im angegebenen
Zeitraum




Ausfiihrungsgrundsatze

Auf Basis der gesetzlichen Grundlage sind Ausgabe und Riicknahme von Investmentfondsan-
teilen nicht Gegenstand der Ausfiihrungsgrundsatze. Die Ausgabe oder Riicknahme erfolgt
Uber die Kapitalverwaltungsgesellschaft oder die Verwahrstelle. Mochte der Depotkunde
einen Kauf- oder Verkaufsauftrag an einem Ausfihrungsplatz tatigen, so ist eine
entsprechende Weisung erforderlich.

Die Ausfuhrungsgrundsatze fir Geschafte mit Finanzinstrumenten regeln die Abwicklung von
Wertpapierauftragen. Dabei verpflichtet das Wertpapierhandelsgesetz alle an der
Orderausfiihrung beteiligten Unternehmen dazu, die Abwicklung im Sinne des Kunden
durchzufiihren. Die BfV AG kommt ihrer Verpflichtung zur bestmdoglichen Ausfiihrung der
Kundenorders daher durch die sorgfiltige Auswahl und Uberwachung der Lagerstellen
(Abwicklungsbanken) nach.

Die BfV AG ist an der Orderausfiihrung aufgrund des Geschaftsmodels in der Regel nicht
beteiligt. Es finden zunachst die Ausfihrungsgrundsatze der jeweiligen vom Kunden
gewadhlten Lagerstelle (Abwicklungsbank, Kapitalverwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle)
Anwendung. Die Best Execution Policy der BfV AG kommt nur dann zur Anwendung, wenn der
Kunde bei Ordererteilung keine Weisung zu Ausfihrungsplatz oder weitere Weisung oder
Instruktionen abgibt. In diesen sehr seltenen Fallen, in denen die BfV AG die Bérsenplatze und
/ oder Limits vorgibt, werden die Kundeninteressen durch folgende Handlungsgrundsatze
sichergestellt (siehe auch Best Execution Policy).

a) Auswabhlkriterien der ausfiihrenden Institute

Um der Best Execution Verpflichtung nachzukommen, wird der Ausfihrungsplatz so
ausgewahlt, dass dessen Ausfuhrungsgrundsatze die bestmogliche
Auftragsausfiihrung gewadhrleisten, insbesondere das bestmogliche Ergebnis fir
unsere Kunden erreicht wird. Das bestmogliche Ergebnis orientiert sich primar am
Gesamtentgelt, das sich aus dem Preis fiir das Finanzinstrument sowie samtlichen mit
der Auftragsausfihrung verbundenen Kosten, einschliellich der Gebiihren und
Entgelte des Ausfiihrungsplatzes, der Kosten fir Clearing und Abwicklung sowie allen
sonstigen Geblihren, ergeben kann. Die BfV AG Uberpriift daher im Zuge ihrer Best
Execution Policy die Ausfiihrungsgrundsatze der ausfiihrenden Einrichtungen und
vergleicht deren Konditionen.

Daher werden bei der Auswahl der Ausfihrungsplatze, die Kunden fir die
Auftragsausfihrung zur Verfligung stehen, die nachfolgenden Faktoren angewendet
und entsprechend ihrer Bedeutung gewichtet, wobei 1) die hochste Bedeutung hat
und den Punkten 2) bis 7) eine gleichrangige Stellung zugeteilt wird:

1) Preise der Finanzinstrumente (Kauf- und Verkaufspreise) und Gesamtkosten der
Auftragsabwicklung und Kompetitivitat als entscheidender Auswahlfaktor

2) Geschwindigkeit der Auftragsabwicklung und Revisionsqualitat

3) Qualitat der technischen Anbindung

4) Praktikabilitat elektronischer Abwicklungsplattformen

5) Qualitdat des elektronischen Datenaustauschs sowie der sonstigen
Serviceleistungen, die eine effiziente und optimale Zusammenarbeit zwischen



b)

c)

d)

e)

f)

Vermogensverwalter und der ausfiihrenden Einrichtung im Interesse des
Mandanten gewahrleisten

6) Wahrscheinlichkeit der Auftragsausfiihrung

7) Anlegerschutz

Wahrend der laufenden Geschaftsbeziehung wird (iberwacht, ob die Lagerstellen
(Abwicklungsbanken) die Auftrdge im Einklang mit ihren Ausfiihrungsgrundsatzen
ausfiihren oder Anderungen bekannt gegeben werden. Einmal jahrlich werden die
Ausfihrungsgrundsatze der orderbeauftragten Abwicklungspartner auf Einhaltung
der o.g. Kriterien Uberpriift, bei Bedarf werden Anderungen an der Auswahl
vorgenommen.

Verbindungen, Interessenkonflikte und gemeinsame Eigentumsverhdltnisse
betreffend Banken bzw. Ausfiihrungsplatze

Es bestehen keine engen Verbindungen, Interessenkonflikte und gemeinsame
Eigentumsverhadltnisse betreffend Banken bzw. Ausfiihrungsplatze.

Besondere Vereinbarungen mit Banken bzw. Ausfiihrungsplitzen betreffend
geleisteter oder erhaltener Zahlungen sowie erhaltener Abschldge, Rabatte oder
sonstiger nicht-monetarer Leistungen

Es liegen keine besonderen Vereinbarungen mit Banken bzw. Ausfiihrungsplatzen
betreffend geleisteter oder erhaltener Zahlungen sowie erhaltener Abschldge,
Rabatte oder sonstiger nicht-monetdarer Leistungen im Zusammenhang mit
Orderausfiihrungen vor.

Hinzufiigung, Streichung oder Austausch von Banken bzw. Ausfiihrungsplatzen
Im Zuge der jahrlichen Uberpriifung der ausfiihrenden Institute wurden bei
Depotbanken folgende Anderungen vorgenommen:
Neu hinzugefiigt

e Baader Bank, UnterschleiRheim
Geldscht

e Metzler FundXchange, Frankfurt/M.

¢ Moventum, Luxemburg

e UBS, Ziirich

Erlauterung in den Ausfiihrungsunterschieden hinsichtlich verschiedener
Kundenkategorien
Das WpHG sieht unterschiedliche Kundenkategorien vor, die auch unterschiedlich
behandelt werden diirfen. Die BfV AG behandelt ,Privatkunden” und ,Professionelle
Kunden hinsichtlich der Orderausfiihrung gleich und stuft daher alle ihre Kunden als
,Privatkunden” ein.

Erlauterung, sofern bei der Ausfiihrung von Handelsentscheidungen auf Rechnung
von Privatmandanten anderen Kriterien als dem Kurs Vorrang gewahrt wurde
Fir Privatmandanten liegt der Schwerpunkt auf den ihnen entstehenden
Gesamtkosten.



g)

h)

Erlduterung der Nutzung etwaiger Daten oder Werkzeuge im Zusammenhang mit
der Ausfiihrungsqualitiat, einschlielich der nach RTS 27 von den
Handelspldtzen veroffentlichten Daten

Die BfV AG setzt nachfolgende Verfahren und Methoden zur Analyse der
Ausfiihrungsqualitat ein, um zu priifen, ob fir Mandanten das bestmdgliche Ergebnis
erzielt wurde:

° Kontrolle aller Weisungen hinsichtlich erfolgter Ausfihrung

° Jahrliche Analyse von Kundenbeschwerden beziiglich der Ausfiihrung der Bank
. Jahrliche Prifung der Kosten auf Marktkonformitat

Erlauterung, sofern die Informationen eines Anbieters konsolidierter

Datenticker (consolidated tape provider — CTP) genutzt werden
Ein konsolidierter Datenticker wird nicht genutzt.
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