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GRUNDSATZE ZUR AUFTRAGSDURCHFUHRUNG DER BFV BANK FUR VERMOGEN AG
FUR DAS HAFTUNGSDACH
(BEST EXECUTION POLICY)

Die Ausfuhrungsgrundsatze der BfV Bank fiir Vermdgen AG gelten fir die Ausfihrung von Kundenauftragen in Finan-
zinstrumenten zur Erzielung des bestmdglichen Ergebnisses im Sinne des § 82 Wertpapierhandelsgesetz (WpHG).

1. Keine eigene Auftragsausfiihrung

Die BfV Bank fur Vermdgen AG (im Folgenden auch ,BfV AG* genannt) wird die Kundenauftrage zum Kauf oder Ver-
kauf von Finanzinstrumenten nicht selbst ausfiihren, sondern an ein anderes Finanzdienstleistungsinstitut, die jeweilige
Depotbank des Kunden, weiterleiten. Die von der BfV AG weitergeleiteten Kundenauftrdge werden vom jeweiligen
ausflhrenden Institut geman dessen Vorkehrungen zur Erreichung einer bestméglichen Ausfiihrung abgewickelt.

Ausfiihrungsgrundsatze

Die Ausfuhrungsgrundsatze fiur Geschafte mit Finanzinstrumenten regeln die Abwicklung von Wertpapierauftragen.
Dabei verpflichtet das Wertpapierhandelsgesetz alle an der Orderausfuhrung beteiligten Unternehmen dazu, die Ab-
wicklung im Sinne des Kunden durchzufiihren. Die BfV AG kommt ihrer Verpflichtung zur bestmdglichen Ausfiihrung
der Kundenorders daher durch die sorgfaltige Auswahl und Uberwachung der Lagerstellen (Abwicklungsbanken) nach.

Die BfV AG ist an der Orderausfihrung aufgrund des Geschéaftsmodels in der Regel nicht beteiligt. Es finden zunéchst
die Ausfiihrungsgrundsétze der jeweiligen vom Kunden gewdahlten Lagerstelle (Abwicklungsbank, Kapitalverwaltungs-
gesellschaft oder Verwahrstelle) Anwendung. Die Best Execution Policy der BfV AG kommt nur dann zur Anwendung,
wenn der Kunde bei Ordererteilung keine Weisung zu Ausfiihrungsplatz oder weitere Weisung oder Instruktionen ab-
gibt. In diesen sehr seltenen Fallen, in denen die BfV AG die Bdrsenplatze und/oder Limits vorgibt, werden die Kun-
deninteressen durch folgende Handlungsgrundsatze sichergestellt:

Auswabhlkriterien der ausfuhrenden Institute

Um der Best Execution Verpflichtung nachzukommen, wird der Ausfihrungsplatz so ausgewahlt, dass dessen Aus-
fuhrungsgrundséatze die bestmdgliche Auftragsausfiihrung gewéhrleisten, insbesondere das bestmdgliche Ergebnis
fur unsere Kunden erreicht wird. Das bestmégliche Ergebnis orientiert sich u.a. primar am Gesamtentgelt, das sich
aus dem Preis fur das Finanzinstrument sowie samtlichen mit der Auftragsausfihrung verbundenen Kosten, ein-
schlieRlich der Gebiihren und Entgelte des Ausfiihrungsplatzes, der Kosten fir Clearing und Abwicklung sowie allen
sonstigen Gebihren, ergeben kann. Die BfV AG Uberpriift daher im Zuge ihrer Best Execution Policy die Ausfih-
rungsgrundsatze der ausfiihrenden Einrichtungen und vergleicht deren Konditionen.

Daher werden bei der Auswahl der Ausfiihrungsplatze, die Kunden fir die Auftragsausfihrung zur Verfigung stehen,
die nachfolgenden Faktoren angewendet und entsprechend ihrer Bedeutung gewichtet, wobei 1) die htchste Bedeu-
tung hat und den Punkten 2) bis 7) eine gleichrangige Stellung zugeteilt wird:

1) Preise der Finanzinstrumente (Kauf- und Verkaufspreise) und Gesamtkosten der Auftragsabwicklung und
Kompetitivitat als entscheidender Auswahlfaktor

2) Geschwindigkeit der Auftragsabwicklung und Revisionsqualitét

3) Qualitat der technischen Anbindung

4) Praktikabilitat elektronischer Abwicklungsplattformen

5) Qualitat des elektronischen Datenaustauschs sowie der sonstigen Serviceleistungen, die eine effiziente und
optimale Zusammenarbeit zwischen Vermdgensverwalter und der ausfuhrenden Einrichtung im Interesse des
Mandanten gewahrleisten

6) Wahrscheinlichkeit der Auftragsausfihrung

7) Anlegerschutz

Als Depotbank berticksichtigt die BfV AG nur die unter Ziffer 4 genannten Institute. Fur den Fall, dass fir einen Kunden
Depots bei mehreren Instituten gefuihrt werden, ist das ausfiihrende Institut vom Kunden zu benennen. Sofern eine
derartige Kundenweisung nicht vorliegt, wird die BfV AG nach pflichtgeméaRem Ermessen die Weiterleitung des Kun-
denauftrags durchfuhren.

2. Uberwachung der ausfiihrenden Kooperationspartner
Die BfV AG hat die Ausfiihrungsgrundsatze der ausfiihrenden Institute gepriift und wird die Einhaltung der Vorkehrun-
gen der ausfiihrenden Institute zur Erreichung einer bestméglichen Ausfiihrungsqualitéat ordnungsgemar tiberwachen.

3. Vorrang der Weisung des Kunden

Der Kunde kann Weisung erteilen, an welchen Ausfuihrungsplétzen sein Auftrag ausgefiihrt werden soll. Solche Wei-
sungen gehen den Ausfihrungsgrundséatzen der BfV AG vor. Liegt eine ausdriickliche Kundenweisung vor, gilt die
Einhaltung der in den Ausfiihrungsgrundsatzen geregelten MaRnahmen dem Umfang der Kundenweisung entspre-
chend als erfiillt. Weisungen des Kunden werden zusammen mit dem Auftrag an das ausfiihrende Institut ibermittelt.
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4. Ausfuihrende Institute
Die Auftréage der Kunden werden zur Auftragsausfihrung geméafR den obigen Ausfiihrungen von der BfV AG an die
angeschlossenen Gesellschaften weitergeleitet:

» Baader Bank, UnterschleiRheim

* bank zweiplus, Zirich

» comdirect, Quickborn

* DAB BNP Paribas, Miinchen / Consorsbank, Niirnberg
* DWS Investment S.A., Luxemburg

* DWS International, Frankfurt/M.

* ebase, Aschheim /Augsburger Aktienbank, Augsburg

* FIL Fondsbank, Kronberg

» Fondsdepot Bank, Hof

* V-Bank, Miinchen
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