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GRUNDSATZE ZUR AUFTRAGSDURCHFUHRUNG DER BFV BANK FUR VERMOGEN AG
FUR DAS HAFTUNGSDACH
(BEST EXECUTION POLICY)

Die Ausfiihrungsgrundsatze der BfV Bank fiir Vermdgen AG gelten fiir die Ausfithrung von Kundenauftragen
in Finanzinstrumenten zur Erzielung des bestmoglichen Ergebnisses im Sinne des § 82 Wertpapierhandelsge-
setz (WpHG).

1. Keine eigene Auftragsausfiihrung

Die BfV Bank fiir Vermogen AG (im Folgenden auch ,BfV AG" genannt) wird die Kundenauftrage zum Kauf oder
Verkauf von Finanzinstrumenten nicht selbst ausfiihren, sondern an ein anderes Finanzdienstleistungsinsti-
tut, die jeweilige Depotbank des Kunden, weiterleiten. Die von der BfV AG weitergeleiteten Kundenauftrage
werden vom jeweiligen ausfiihrenden Institut gemaR dessen Vorkehrungen zur Erreichung einer bestmogli-
chen Ausfiihrung abgewickelt.

Ausfiihrungsgrundsatze

Die Ausfithrungsgrundsatze fiir Geschafte mit Finanzinstrumenten regeln die Abwicklung von Wertpapierauf-
tragen. Dabei verpflichtet das Wertpapierhandelsgesetz alle an der Orderausfiithrung beteiligten Unternehmen
dazu, die Abwicklung im Sinne des Kunden durchzufiihren. Die BfV AG kommt ihrer Verpflichtung zur best-
moglichen Ausfiihrung der Kundenorders daher durch die sorgfaltige Auswahl und Uberwachung der Lager-
stellen (Abwicklungsbanken) nach.

Die BfV AG ist an der Orderausfihrung aufgrund des Geschaftsmodels in der Regel nicht beteiligt. Es finden
zunachst die Ausfiihrungsgrundsatze der jeweiligen vom Kunden gewahlten Lagerstelle (Abwicklungsbank,
Kapitalverwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle) Anwendung. Die Best Execution Policy der BfV AG kommt
nur dann zur Anwendung, wenn der Kunde bei Ordererteilung keine Weisung zu Ausfiihrungsplatz oder wei-
tere Weisung oder Instruktionen abgibt. In diesen sehr seltenen Fallen, in denen die BfV AG die Borsenplatze
und/oder Limits vorgibt, werden die Kundeninteressen durch folgende Handlungsgrundséatze sichergestellt:

Auswahlkriterien der ausfiihrenden Institute

Um der Best Execution Verpflichtung nachzukommen, wird der Ausfiihrungsplatz so ausgewahlt, dass des-
sen Ausfiihrungsgrundsatze die bestmogliche Auftragsausfiihrung gewahrleisten, insbesondere das bestmog-
liche Ergebnis fiir unsere Kunden erreicht wird. Das bestmdgliche Ergebnis orientiert sich u.a. primar am Ge-
samtentgelt, das sich aus dem Preis fiir das Finanzinstrument sowie samtlichen mit der Auftragsausfithrung
verbundenen Kosten, einschlieBlich der Gebiihren und Entgelte des Ausfiihrungsplatzes, der Kosten fiir Clea-
ring und Abwicklung sowie allen sonstigen Gebiihren, ergeben kann. Die BfV AG uberpriift daher im Zuge ih-
rer Best Execution Policy die Ausfiihrungsgrundsatze der ausfiihrenden Einrichtungen und vergleicht deren
Konditionen.

Daher werden bei der Auswahl der Ausfiihrungsplatze, die Kunden fiir die Auftragsausfiihrung zur Verfiigung
stehen, die nachfolgenden Faktoren angewendet und entsprechend ihrer Bedeutung und unter Beriicksichti-
gung der Merkmale des Kunden, des Kundenauftrags, des Finanzinstrumentes und des Ausfiihrungsplatzes
gewichtet, wobei 1) die hochste Bedeutung hat und den Punkten 2) bis 7) eine gleichrangige Stellung zugeteilt
wird:

1) Preise der Finanzinstrumente (Kauf- und Verkaufspreise) und Gesamtkosten der Auftragsabwicklung
und Kompetitivitat als entscheidender Auswahlfaktor

2) Geschwindigkeit der Auftragsabwicklung und Revisionsqualitat

3) Qualitat der technischen Anbindung

4) Praktikabilitat elektronischer Abwicklungsplattformen

5) Qualitat des elektronischen Datenaustauschs sowie der sonstigen Serviceleistungen, die eine effiziente
und optimale Zusammenarbeit zwischen Vermogensverwalter und der ausfithrenden Einrichtung im
Interesse des Mandanten gewahrleisten

6) Wahrscheinlichkeit der Auftragsausfithrung

7) Anlegerschutz

8) Umfang und Art des Auftrags
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Als Depotbank beriicksichtigt die BfV AG nur die unter Ziffer 4 genannten Institute. Fiir den Fall, dass fiir einen
Kunden Depots bei mehreren Instituten gefithrt werden, ist das ausfithrende Institut vom Kunden zu benennen.
Sofern eine derartige Kundenweisung nicht vorliegt, wird die BfV AG nach pflichtgemafRem Ermessen die Wei-
terleitung des Kundenauftrags durchfithren.

2. Uberwachung der ausfiihrenden Kooperationspartner

Die BfV AG hat die Ausfihrungsgrundsatze der ausfithrenden Institute geprift und wird die Einhaltung der
Vorkehrungen der ausfiihrenden Institute zur Erreichung einer bestmoglichen Ausfithrungsqualitat ordnungs-
gemal Uberwachen.

3. Vorrang der Weisung des Kunden

Der Kunde kann Weisung erteilen, an welchen Ausfiihrungsplatzen sein Auftrag ausgefiihrt werden soll. Sol-
che Weisungen gehen den Ausfithrungsgrundsatzen der BfV AG vor. Liegt eine ausdriickliche Kundenweisung
vor, gilt die Einhaltung der in den Ausfiithrungsgrundsatzen geregelten Maflnahmen dem Umfang der Kunden-
weisung entsprechend als erfullt. Weisungen des Kunden werden zusammen mit dem Auftrag an das ausfiih-
rende Institut Ubermittelt.

4. Ausfiihrende Institute
Die Auftrage der Kunden werden zur Auftragsausfithrung gemaf den obigen Ausfiihrungen von der BfV AG an
die angeschlossenen Gesellschaften weitergeleitet:

» Baader Bank, Unterschleilfheim

* bank zweiplus, Zirich

» comdirect, Quickborn

* DAB BNP Paribas, Munchen / Consorsbank, Niirnberg
* MorgenFund Luxemburg, Luxemburg

« MorgenFund Deutschland, Frankfurt/M.

* FNZ Bank / Fondsdepot Bank, Hof

+ FIL Fondsbank, Kronberg

« V-Bank, Miinchen
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